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| Zwischenlagebericht

1 Konjunktur und Branchenumfeld

Im ersten Halbjahr 2021 schrénkte die globale COVID-19 (Coronavirus)-Pandemie und die
ergriffenen GegenmalRnahmen die wirtschaftlichen Aktivitdten weiterhin erheblich ein. Die
Unsicherheiten des Vorjahres blieben auf den Aktienmarkten weiterhin bestehen, auch wenn
sich in der ersten Jahreshalfte eine deutlich positive Tendenz abzeichnete.

Die anfangliche Skepsis, ob und wie schnell sich die Weltwirtschaft von der Corona-Pandemie
erholen konne, ist dank des beschleunigten Impftempos und der ricklaufigen
Neuinfektionszahlen einem zunehmenden Optimismus gewichen.

Im zweiten Quartal 2021 zeichnet sich eine spiirbare Erholung der wirtschaftlichen Aktivitat
ab, wahrend es im ersten Quartal 2021 im Zuge der dritten Pandemiewelle zu einem Riickgang
des Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % gekommen war. Angesichts des Impffortschritts und der
damit einhergehenden ricklaufigen Infektionszahlen dirfte die Konjunktur im weiteren
Jahresverlauf verstarkt an Fahrt aufnehmen. Die deutsche Wirtschaft tberwindet allm&hlich
die dritte Pandemiewelle und es herrscht Aufbruchstimmung.

Der Welthandel erreicht nach einem kréftigen Plus ebenfalls einen neuen Hoéchststand
oberhalb des Vorkrisenniveaus (+2,2 %). Die Stimmungsindikatoren deuten auf eine weitere
Verbesserung der Weltkonjunktur hin. Die wirtschaftliche Lage in China, USA und der
Europaischen Wahrungsunion hat sich stabilisiert.

Trotz der anhaltenden Unsicherheit an den Aktienméarkten, konnte im ersten Halbjahr 2021
eine deutlich positive Entwicklung verzeichnet werden. Die Bilanz der ersten sechs Monate
kann sich mit durchwegs zweistelligen Kurszuwachsen sehen lassen: Der Weltindex MSCI
World etwa verbuchte eine Wertsteigerung um mehr als 12 Prozent. Die meisten anderen
grol3en Indizes bewegten sich in ahnlichen Regionen.
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2 Unternehmensentwicklung

21 Geschéftsverlauf

Diese Entwicklungen schlugen sich auch im Geschaftsverlauf der PEH im 1. Halbjahr 2021
nieder.

Aufgrund der anhaltenden Erholung an den Finanz- und Kapitalméarkten nach dem Einbruch
durch die COVID-19-Pandemie im Jahr 2020, war eine deutilche Steigerung der
Provisionserldse zu verzeichnen. Dies schlug sich auch im Nettoprovisionsergebnis nieder.
Entsprechend konnte, wie prognistiziert, im ersten Halbjahr somit ein positives Ergebnis
erwirtschaftet werden. Auch das EBITDA konnte im Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden.

2.2 Ertragslage

Verglichen mit den ersten sechs Monaten 2020 stiegen im ersten Halbjahr 2021 die
Provisionserlése von 47,6 Mio EUR marktbedingt um 28,7% auf 61,2 Mio EUR. Dieser Anstieg
der Provisionserldse ist hauptséachlich auf das Segment Verwaltung & Service zurtickzuftihren,
hier stiegen die Provisionserlose von 44,4 Mio EUR auf 57,4 Mio EUR. Das EBITDA konnte in
den Segmenten Vertrieb und Asset Management gesteigert werden. Im Bereich Vertrieb ist
ein Anstieg von 0,3 Mio EUR um 106,3% auf 0,6 Mio EUR zu verzeichnen, wahrend im
Segment Asset Management sogar eine Steigerung um 148,3% von 1,1 Mio EUR auf 2,7 Mio
EUR zu beobachten ist. Im Segment Verwaltung & Service ist die Kennzahl mit 4,5 Mio EUR
leicht gesunken. Auf Konzernebene konnte das EBITDA um 32,2% auf 6,2 Mio EUR gesteigert
werden.

Die Provisionsaufwendungen sind von 33,5 Mio EUR um 33,2% auf 44,6 Mio EUR gestiegen
und fihren im Zusammenhang mit den ebenso gestiegenen Provisionserldsen zu einem Netto-
Provisionsergebnis deutlich Gber dem Niveau des Vorjahrs. Der Anstieg bei den Anderen
Verwaltungsaufwendungen von 3,8 Mio EUR um 18,7% auf 4,5 Mio EUR ist hauptsachlich auf
gestiegene Abschluss-, Prifungs- und Beratungskosten zurtickzufiihren. Zudem stieg der
Personalaufwand um 3,4% von 5,8 Mio EUR auf 6,0 Mio EUR. Das Finanzergebnis hat sich
aufgrund von Bewertungseffekten von Wertpapieren, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, deutlich verbessert.

Bei einem leichten Riickgang der Abschreibungen ergibt sich im Vergleich zum Vorjahr ein um
2,3 Mio EUR gestiegenes Ergebnis vor Ertragsteuern von 5,8 Mio EUR.
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2.3 Finanz- und Vermogenslage

Das Gesamtkapital hat sich im Vergleich zum Jahresende von 59,5 Mio EUR um 13,2 Mio
EUR auf 46,3 Mio EUR reduziert, was hauptsachlich auf den Riickgang der Verbindlichkeiten
aus Lieferung und Leistung um 14,6 Mio EUR von 27,0 Mio EUR auf 12,5 Mio EUR sowie den
Ruckgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 14,6 Mio EUR von 31,2 Mio
EUR auf 16,5 Mio EUR zurickzuftihren ist. Durch den Rickgang der kurzfristigen Schulden
konnte auch die Eigenkapitalquote im Vergleich zum 31.12.2020 um 13,6% gesteigert werden
und betrégt zum 30.06.2021 55,6%.

Der Finanzmittelbestand enthielt zum 30. Juni 2021  Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Ho6he von 10,1 Mio EUR (Vorjahr: 9,8 Mio EUR). Der
Mittelzufluss aus der betrieblichen Tatigkeit belief sich im ersten Halbjahr 2021 auf 3,5 Mio
EUR (Vorjahr: 2,9 Mio EUR) und spiegelte im Wesentlichen das Periodenergebnis von 4,1 Mio
EUR wider (Vorjahr: 2,4 Mio EUR).

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit umfasste vorwiegend Auszahlungen fur
Finanzanlagen bzw. Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagevermégen sowie den
Erwerb von Sachanlagen.

Die Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit beliefen sich im ersten Halbjahr 2021 auf 3,8
Mio EUR (Vorjahr: 2,6 Mio EUR). Diese negativen Cashflows resultierten Uiberwiegend aus
Dividendenzahlungen, Tilgungen von Leasingverbindlichkeiten im Sinne des IFRS 16 sowie
einer Einzahlung aus Transaktionen mit nicht-beherrschenden Anteilen.

Das Ergebnis je Aktie (verwassert / unverwassert) betragt 1,41 € je Aktie (Vorjahr: 0,51 € je
Aktie).

3 Prognose, Risiko- und Chancenbericht

3.1 Risiko- und Chancenbericht

Im Berichtszeitraum haben sich die bereits im Geschéftsbericht 2020 angesprochenen Risiken
aufgrund der Verbreitung des Cornonavirus konkretisiert. Auch wenn sich eine deutlich
positive Entwicklung auf den Aktienméarkten abzeichnete, so sind die mittel- bis langfristigen
Auswirkungen auf die internationalen Volkswirtschaften unklar. Aktuell wird von einer weiteren
Erholung der globalen Wirtschaft ausgegangen. Vor dem Hintergrund des unsicheren weiteren
Verlaufs der Corona-Pandemie ist die zukinftige Entwicklung weiterhin mit einer sehr hohen
Unsicherheit verbunden, was sich negativ auf den Kapitalmarkt und daher auch auf die
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Geschaéftstatigkeit der PEH Gruppe auswirken kénnte. Um Adressenausfall- Liquiditats- und
Marktrisiken, operationelle Risiken und sonstige Risiken einzudammen, wurden die aus
heutiger Sicht notwendigen Malinahmen ergriffen.

Die PEH verfiigt Uber eine ausreichende Liquiditatsausstattung. Die Eigenkapitalquote hat sich
zum 30. Juni 2021 auf 55,6% (31. Dezember 2020: 42,0%) erhoht und liegt auf einem sehr
hohen Niveau. Bestandsgefahrdende Risiken sind fir die PEH Gruppe derzeit nicht erkennbar.

Eine detaillierte Darstellung der Unternehmensrisiken sowie eine ausfuhrliche Beschreibung
unseres Risikomanagements finden sich in unserem Prognose-, Risiko- und Chancenbericht
des Geschaftsberichts 2020.

3.2 Prognosebericht

In seinem World Economic Outlook Update vom Juni 2021 prognostiziert der Internationale
Wahrungsfonds (IMF) eine Erholung des globalen Wirtschaftswachstums in 2021 um 6,0%. In
Deutschland wird eine Steigerung von 3,1% vorhergesagt. Die aktuelle Entwicklung ist von
einer sehr grof3en Unsicherheit gepréagt und wird von der weiteren Entwicklung der Pandemie
sowohl auf globaler als auch nationaler Ebene gepragt sein. Angesichts des Impffortschritts
und der damit einhergehenden ricklaufigen Infektionszahlen dirfte die Konjunktur im weiteren
Jahresverlauf verstarkt an Fahrt aufnehmen. Trotzdem werden politische Entscheidungen
uber weitere ,lock-down® MalRhahmen oder andere soziale und wirtschaftliche Restriktionen,
die Starkung der 6ffentlichen Gesundheitssysteme aber auch das Voranschreiten der COVID-
19-Impfkampagne weiterhin eine wichtige Rolle spielen.

Die konkrete Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage 2021 ist weiterhin nur
schwer prognostizierbar. Der Konzern geht jedoch weiterhin von einem positiven Ergebnis und
einem Anstieg von EBITDA und der Assets under Administration (AuA) zwischen 5 und 10%
aus.

Frankfurt am Main, den 27.08.2021

Martin Stirner
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Il Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

e e | oLz oL
Fortzufuhrende Geschéaftsbereiche
Provisionserlose 61.225 47.573
Provisionsaufwendungen (44.604) (33.480)
Netto-Provisionsergebnis 3 16.621 14.092
Sonstige betriebliche Ertrage 107 242
Finanzertrage 729 106
Finanzierungsaufwendungen (322) (261)
Finanzergebnis 407 (155)
Personalaufwand (6.020) (5.820)
Andere Verwaltungsaufwendungen (4.469) (3.766)
Sonstige betriebliche Aufwendungen - (31)
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen (20.489) (9.616)
Abschreibungen (878) (1.091)
Ergebnis vor Ertragsteuern 5.767 3.471
Ertragsteueraufwendungen 5 (1.704) (1.087)
Periodenergebnis 4.062 2.385
Das Periodenergebnis entfallt auf:
Die Eigentimer der PEH AG 2.306 837
Nicht beherrschende Anteile 1.756 1.548
4.062 2.385
Ergebnis je Aktie
unverwas_sert, bezogen auf das den Inhabern von _ 141 051
Stammaktien des Mutterunternehmen zuzurechnende Ergebnis ' '
verwassert, bezogen auf das den Inhabern von 1.41 051

Stammaktien des Mutterunternehmen zuzurechnende Ergebnis
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lll Konzern-Gesamtergebnisrechnung

01.01.2021 - | 01.01.2020 -

In TEUR Note | '3906.2021 | 30.06.2020

Periodenergebnis 4.062 2.385
Sonstiges Ergebnis fur die Periode, abziuglich Steuern 0 0
Gesamtergebnis fur die Periode 4.062 2.385

Gesamtergebnis entfallt auf:
Die Eigentimer der PEH AG 2.306 837
Nicht beherrschende Anteile 1.756 1.548
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IV Konzern-Bilanz

pCvA Note 30.06.2021 31.12.2020
Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 2.621 2.783
Sachanlagen 2.530 2.925
Langfristige finanzielle Vermégenswerte 6 2.137 2.138
Aktive latente Steuern 594 71
Summe langfristige Vermégenswerte 7.881 7.917
Kurzfristige Vermoégenswerte

Forderungen aus Lieferung und Leistung 6 16.549 31.164
Steuerforderungen 2.666 3.283
\F/Z]r&rlr?('zjignesr:rsl\j/\r/g?tr:e und sonstige finanzielle 6 5599 6.033
Sonstige nichtfinanzielle Vermégenswerte 3.466 1.246
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 10.127 9.826
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 38.407 51.553
Summe Aktiva 46.288 59.469
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PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 1.814 1.814
Kapitalriicklage 9.243 9.243
Gewinnriicklage 7.872 9.003
Rucklagen fur eigene Anteile (3.465) (3.465)
ﬁ:;g'ij Eg%egtuijcmklearg(lir PEH AG entfallendes 15.463 16.594
Nicht beherrschende Anteile 10.252 8.345
Eigenkapital 25.715 24.940
Langfristige Schulden

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 397 396
Latente Steuerschulden 563 34
Leasingverbindlichkeiten 817 1.335
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung - 1
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 313 18
Langfristige Rickstellungen 304 -
Summe langfristige Schulden 2.393 1.784
Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 12.458 27.008
Leasingverbindlichkeiten 1.048 1.070
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 39 21
Steuerverbindlichkeiten 1.541 911
Rickstellungen 377 65
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 2.716 3.670
Summe kurzfristige Schulden 18.180 32.746
Summe Schulden 20.573 34.529
Summe Passiva 46.288 59.469

11



PEH Wertpapier AG — Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2021

V Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Enfallt auf die Eigentimer der PEH AG

. . Nicht
In TEUR Gezelchnetes Kapitalriicklage Gewinnricklage E|gene Summe beherrschende .S“mme_
Kapital Anteile . Eigenkapital
Anteile

Stand 1. Januar 2021 1.814 9.243 9.003 (3.465) 16.594 8.345 24.940
Periodenergebnis - - 2.306 - 2.306 1.756 4.062
Veranderung der Beteiligungen an

verbundenen Unternehmen ) i At ) &2t (Eiete] (=)
Gezahlte Dividenden - - (3.635) - (3.635) - (3.635)
Einzahlung aus Transaktionen mit

nicht beherrschenden Anteilen ) i i ) i S8 e
Gesamtergebnis der Periode - - (1.131) - (1.131) 1.906 776
Stand 30. Juni 2021 1.814 9.243 7.872 (3.465) 15.463 10.252 25.715
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Enfallt auf die Eigentimer der PEH AG

. . Nicht
In TEUR Note Gezelchnetes Kapitalricklage Gewinnrtucklage Elgene Summe beherrschende _Summg
Kapital Anteile . Eigenkapital
Anteile

Stand 1. Januar 2020 1.814 9.243 8.048 (3.465) 15.640 9.307 24.947
Periodenergebnis - - 837 - 837 1.548 2.385
Gezahlte Dividenden - - - - - (1.799) (2.799)
Auszahlung aus Transaktionen

mit nicht beherrschenden Anteilen i i i i i (92) (92)
Gesamtergebnis der Periode - - 837 - 837 (343) 494
Stand 30. Juni 2020 1.814 9.243 8.885 (3.465) 16.477 8.964 25.441
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VIKonzern-Kapitalflussrechnung

In TEUR Note 2021 2020
1. Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit
Ergebnis vor Ertragssteuern 5.767 3.471
Anpassungen:
Abschreibungen von Sachanlagen und Nutzungsrechten 878 1.091
Netto (Gewinn) Verlust aus der Verauf3erung von
langfristigen Vermdgenswerten 6 -
Finanzergebnis (407) 155
Sonstige zahlungsunwirksame Geschéftsvorfalle 19 -
Veranderungen der Ruckstellungen und
Pensionsriickstellungen = 75
Veréanderungen der operativen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, abziglich der Auswirkungen aus dem Erwerb
eines beherrschten Unternehmens:
Zunahme/(Abnahme) bei Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstiger Aktiva 12.591 11.630
Zunahme/(Abnahme) bei Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstiger Passiva (15.326) (14.351)
Zunahme/(Abnahme) der Rickstellungen 615 -
Aus der betrieblichen Téatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 4.143 2.072
Gezahlte Ertragsteuern (1.074) 839
Erhaltene Ertragsteuern 427 -
Gezahlte Zinsen (34) -
Erhaltene Zinsen 7 -
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 3.469 2.911
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir immaterielle Vermdgenswerte (67) -
Erlése aus dem Abgang von immateriellen Vermégenswerten 7 -
Auszahlungen fiir Sachanlagen (248) (384)
Auszahlungen fur Finanzanlagevermdgen (988) -
Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagevermdogen 1.943 -
Erhaltene Zinsen - 106
Erhaltene Dividenden 22 -
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 669 (277)

14
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3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlung aus Ruckzahlung von Krediten - 140
Tilgungsanteil von Leasingzahlungen (551) (580)
Gezahlte Zinsen - (261)
Einzahlung/(Auszahlung) aus Transaktionen mit nicht

beherrschenden Anteilen 838 (92)
Auszahlungen zum Erwerb von Anteilen an verbundenen

Unternehmen (490) -
Gezahlte Dividenden (3.634) (1.799)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (3.837) (2.592)
Nettozunahme der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 301 42
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar 9.826 9.037
Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 30. Juni 10.127 9.079
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VIl Anhang zum Zwischenabschluss

1 Unternehmensinformationen

Der verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss des PEH Wertpapier AG und ihrer
Tochtergesellschaften (zusammen die Gruppe) fur die sechs Monate bis zum 30. Juni 2021
wurde am 27. August 2021 durch Beschluss der Vorstandsmitglieder zur Veréffentlichung
genehmigt.

Der PEH Wertpapier AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist als
Finanzdienstleistungsinstitut organisiert und bietet Finanzdienstleistungen im Bereich Asset
Management, Fondsadministration und sonstigen innovativen Produktentwicklungen an.

2 Grundlage der Abschlusserstellung und wesentliche
Anderungen in den Rechnungslegungsmethoden

21 Grundlage der Abschlusserstellung

Die PEH Wertpapier AG stellt als Kkapitalmarktorientiertes Unternehmen einen
Konzernjahresabschluss in Ubereinstimmung mit § 315e Abs. 1 HGB nach den International
Financial Reporting Standards (,IFRS*) auf, wie sie die Europaische Union fordert.

Der vorliegende Konzernabschluss berlicksichtigt alle fir am 1.1.2021 oder danach
beginnende Geschaftsjahre verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen
(,IFRIC"). Der Konzernabschluss wurde um einen Konzernlagebericht gemaf 88 315-315d
HGB sowie um zuséatzliche Erlauterungen gemaf 8 315e Abs. 1 HGB erganzt.

Der Konzernhalbjahresabschluss erfillt die Anforderungen des § 115 WpHG
(Halbjahresfinanzbericht), sowie des IAS 34 und des DRS 16 fir Halbjahresberichterstattung.
Er wurde unter Beachtung aller anzuwendenden Standards und Interpretationen (SIC, IFRIC)
erstellt. Es handelt sich um einen verkirzten Konzernhalbjahresabschluss, welcher in
Verbindung mit dem gepriften IFRS-Konzernabschluss zum 31.12.2020 gelesen werden
sollte.

16
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Der Konzernhalbjahresabschluss und der Konzernzwischenlagebericht wurden weder
entsprechend 8§ 317 HGB geprift noch einer priferischen Durchsicht durch einen
Abschlussprufer unterzogen.

Das Geschaftsjahr fir den Konzern und die konsolidierten Unternehmen entspricht dem
Kalenderjahr. Die Berichtswéhrung ist Euro. Betrage in TEUR werden als solche
gekennzeichnet.

2.2 Von der Gruppe tbernommene neue Standards, Interpretationen und
Anderungen

Die bei der Erstellung des Zwischenberichts angewandte Rechnungslegungsmethoden
stimmen mit den Rechnungslegungsmethoden Uuberein, die bei der Erstellung des
Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2020 angewandt wurden. Eine Ausnahme stellt die
Anwendung neuer Standards, die ab dem 01.01.2021 gultig sind. Die Gruppe hat keinen
Standard, keine Interpretation oder Anderungen vorzeitig angewendet.

Mehrere Anderungen und Interpretationen sind ab dem Geschéftsjahr 2021 anzuwenden,
haben aber keine Auswirkungen auf die Zwischenberichterstattung.

17
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3 Erldése aus Vertrdgen mit Kunden

Im Folgenden werden Erlése der Gruppe aus Vertragen mit Kunden aufgegliedert:

01.01.2021 - 30.06.2021

Asset Verwaltung &

Segmente Management Vertrieb Service Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Art der Guter und Dienstleistungen
Anlagenverwaltung - - 49.375 49.375
Zentralverwaltung - - 2.593 2.593
Register- und Transferstelle - - 285 285
Bestandscourtage - 156 532 688
Bewertungsstelle - - 1.937 1.937
Betreuung/Administration/Verbriefung - - 432 432
Portfoliomanagement 1.791 - - 1.791
Vermdgensverwaltungsleistungen 661 1.313 - 1.974
Versicherungsvermittlung - 89 - 89
Sonstiges - 18 2.044 2.061
Summe der Provisionsertrage 2.452 1.576 57.197 61.225
Zeitpunkt der Erléserfassung
Zu einem bestimmten Zeitpunkt - - - -
Uber einen bestimmten Zeitraum 2.452 1.576 57.197 61.225
Summe der Provisionsertrage 2.452 1.576 57.197 61.225
Geografische Markte
Deutschland 2.452 1.329 1.970 5.751
Luxemburg - - 55.227 55.227
Osterreich - 246 - 246
Summe der Provisionsertrage 2.452 1.576 57.197 61.225
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01.01.2020 - 30.06.2020

Asset

Verwaltung

Segmente Management Vertrieb & Service Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Art der Guter und Dienstleistungen
Anlagenverwaltung - - 37.655 37.655
Zentralverwaltung - - 2.413 2.413
Betreuung/Administration/Verbriefung 21 - 2.612 2.633
Bestandscourtage 2 123 621 745
Vermdgensverwaltungsleistungen 1.533 1.674 - 3.207
Sonstiges 36 -235 1.118 919
Summe der Provisionsertrage 1.592 1.561 44.419 47.573
Zeitpunkt der Erléserfassung
Zu einem bestimmten Zeitpunkt - - - -
Uber einen bestimmten Zeitraum 1.592 1.561 44.419 47.573
Summe der Provisionsertrage 1.592 1.561 44.419 47.573
Geografische Markte
Deutschland 1.535 1.431 1.874 4.840
Luxemburg - - 42.545 42.545
Osterreich 57 130 - 187
Summe der Provisionsertrage 1.592 1.561 44,419 47.573
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4 Segmentangaben

Die folgenden Tabellen enthalten Umsatz- und Gewinninformationen, sowie Informationen zu
Vermogenswerte und Schulden fur die Geschaftssegmente der Gruppe fir die sechs Monate

bis zum 30. Juni 2021 bzw. 2020:

Segmente
01.01.2021 - 30.06.2021 Asset Vertriep  verwaltung Summe  Konsolidierung/ o ¢
Management & Service Segmente Anpassungen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzergebnis (2) (13) 422 407 - 407
Finanzertrage 5 734 739 (10) 729
Finanzaufwendungen (7) (13) (313) (332) 10 (322)
Netto-Provisionserlose 2.352 1.700 12.649 16.702 (81) 16.621
Mit fremden Dritten 2.352 1.629 11.773 15.755 866 16.621
mit anderen Segmenten - 71 876 947 (947) -
Segmentaufwendungen 312 (1.167) (8.937) (9.792) (1.468) (11.261)
Personalaufwendungen (431) (840) (4.750) (6.020) - (6.020)
Sonstige betriebliche
Ertrage 1.603 61 78 1.742 (1.635) 107
Andere
Verwaltungsaufwendungen (812) (298) (3.526) (4.636) 167 (4.469)
Abschreibungen (49) (90) (740) (878) - (878)
Segmentergebnis 2.662 520 4.134 7.316 (1.549) 5.767
EBITDA 2.713 623 4.452 7.788 (1.549) 6.239
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Segmente
01.01.2020 - 30.06.2020 ASSEl \ertriep  VE'Waltung . Summe Konsolidierung/ oy
Management & Service Segmente Anpassungen

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzergebnis 10 (24) (176) (190) 35 (155)
Finanzertrage 31 228 258 (152) 106
Finanzaufwendungen (21) (24) (404) (449) 187 (261)
Netto-Provisionserlose 1.516 1.463 12.273 15.254 (1.162) 14.092
Mit fremden Dritten 1.516 1.338 11.321 14.178 (85) 14.092
mit anderen Segmenten - 125 951 1.076 (1.076) -
Segmentaufwendungen
Personalaufwendungen (367) (873) (4.555) (5.795) (25) (5.820)
Andere
Verwaltungsaufwendungen (546) (388) (2.928) (3.863) 67 (3.796)
Abschreibungen (231) (76) (961) (1.268) 177 (2.091)
Sonstige - 89 - 89 (89) -
Segmentergebnis 871 202 3.718 4.793 (1.322) 3.471
EBITDA 1.093 302 4.855 6.250 (1.532) 4,718

Segmente
Asset . Verwaltung Summe Konsolidierung/
Vertrieb . Gesamt
Management & Service Segmente Anpassungen

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Vermogenswerte
30. Juni 2021 16.763 3.621 36.368 56.752 (10.998) 45.753
31. Dezember 2020 16.663 7.997 58.732 83.392 (23.923) 59.469
Schulden
30. Juni 2021 2.251 4.609 16.962 23.822 (3.784) 20.038
31. Dezember 2020 2.804 5.572 30.976 39.352 (4.823) 34.529
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Uberleitung des Ergebnisses
in TEUR

Segmentergebnis

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Sonstige Ertrage

Transaktionen mit anderen Segmenten

Gewinn vor Steuern

5 Ertragsteuern

Ertragsteueraufwendungen
in TEUR

laufender Ertragsteueraufwand
latenter Steueraufwand
Steueraufwand Vorjahr

Erfolgswirksam ausgewiesener
Ertragssteueraufwand

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020

7.316 4.793

(10) (120)

10 16

(1.635) (325)

86 (894)

5.767 3.471
01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020

1.714 1.100

5 -

(15) (14)

1.704 1.087
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6 Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle

Verbindlichkeiten

6.1  Finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle zeigt finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der PEH Gruppe:

Finanzielle Vermégenswerte
in TEUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermbdgenswerte

Wertpapiere
Investmentfonds
Genussrechte
Zertifikate

Sonstiges

Summe

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
Schuldinstrumente

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Kaufpreisforderung coraixx

Darlehen UF Beteiligungs UG

Sonstiges

Summe

Summe der finanziellen Vermdgenswerte*

Gesamt kurzfristig
Gesamt langfristig

* Finanzielle Vermdgenswerte ohne Zahlungsmittel

30. Juni 2021 31. Dezember 2020
3.485 4.433
1.719 1.255

394 343

1 1
5.599 6.033
16.549 31.164
1.730 1.730
168 168
239 240
18.686 33.303
24.285 39.335
22.148 37.197
2.137 2.138
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Finanzielle Verbindlichkeiten 30. Juni 2021 31. Dezember 2020

in TEUR

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten

Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.458 27.008

Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 39 21

Leasingverbindlichkeiten 1.865 2.405
davon kurzfristig 1.048 1.070
davon langfristig 817 1.335

Summe 14.363 29.435

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten 14.363 29.435

Gesamt kurzfristig 13.546 28.100

Gesamt langfristig 817 1.335
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6.2 Finanzinstrumente

Bemessungshierarchie

Die folgende Tabelle zeigt Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu den am 30. Juni
2021 beizulegenden Zeitwerten bemessen werden.

Bewertung zum 30. Juni 2021

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

in TEUR

Wertpapiere
Investmentfonds
Genussrechte
Zertifikate

Gesamt

Bewertung zum 31. Dezember 2020

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

in TEUR

Wertpapiere
Investmentfonds
Genussrechte
Zertifikate

Gesamt

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
unter Anwendung

notierter wesentlicher wesentlicher

Preise auf beobacht- nicht
Summe aktiven barer beobachtbarer
Markten Inputfaktoren Inputfaktoren

(Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)

3.485 3.485 - -
1.719 - 1.719 -
394 394 - -
5.598 3.879 1.719 -

Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
unter Anwendung

notierter wesentlicher wesentlicher

Preise auf beobacht- nicht
Summe aktiven barer beobachtbarer
Mérkten Inputfaktoren Inputfaktoren

(Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)

4.433 4.433 - -
1.255 - 1.255 -
343 343 - -
6.032 4.777 1.255 -
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Beizulegender Zeitwert Finanzinstrumente

Die Buchwerte, Bewertungsmal3stédbe und Zeitwerte der finanziellen Vermdgenswerte und
Schulden zum 30. Juni 2021 des PEH-Konzerns stellen sich wie folgt dar:

30. Juni 2021 31. Dezember 2020
Buchwert Beizu!egender Buchwert Beizu!egender
Zeitwert Zeitwert
Finanzielle Vermégenswerte
in TEUR
Wertpapiere
Investmentfonds 3.487 3.487 4,433 4.433
Genussrechte 1.719 1.719 1.255 1.255
Zertifikate 394 394 343 343
Sonstiges 1 1 1 1
Gesamt 5.599 5.599 6.033 6.033

7  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

in TEUR 30. Juni 2021 31. Dezember 2020
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 10.127 9.826
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10.127 9.826
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8 Geschaftsvorfalle mit nahestehenden
Unternehmen/Personen

Die UF Beteiligungs UG ist eine nahestehende Person zur PEH Wertpapier AG, da Herr Sven
Ulbrich Gesellschafter der UF Beteiligungs UG und im Vorstand der PEH Wertpapier AG (bis
12.12.2019) war und Herr F6hre Gesellschafter der UF Beteiligungs UG und im Vorstand der
capsensixx AG ist.

a) Gemal den notariellen Kauf- und Abtretungsvertragen vom 29.12.2014 und 28.12.2016
erwarb die UF Beteiligungs UG (haftungsbeschrankt) Gesellschaftsanteile an der Oaklet
GmbH mit einem Nominalbetrag von insgesamt € 1.250 mit Wirkung zum 01.01.2017 und zu
einem Kaufpreis von T€ 107.

b) Zur Finanzierung der unter a) genannten Gesellschaftsanteile wurde das an die UF
Beteiligungs UG (haftungsbeschrankt) gewahrte und seit 2014 bestehende Darlehen um T€
107 auf T€ 776 erhdht. Das Darlehen ist bis spatestens zum 31.01.2023 zurlickzuzahlen. Das
Darlehen valutierte zum 30.06.2021 mit T€ 168, ebenso wie zum 31.12.2020.

c) Zur Sicherung der unter a) genannten Darlehensforderungen wurden von der UF
Beteiligungs UG (haftungsbeschrankt) als Pfandgeber Gesellschaftsanteile im Nennwert von
€ 9.050 an der Oaklet GmbH verpfandet.

d) Der Zinssatz p.a. betragt 1,75 %. Die berechneten und erhaltenen Zinsen betragen zum
30.06.2021 T€ 2.

9 Eigene Aktien
Vom Posten Eigenkapital wurden die Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden,
abgezogen. Die Gesellschaft hat im ersten Halbjahr 2021 keine weiteren eigenen Aktien

erworben. Sie halt zum 30.06.2021 insgesamt 180.143 Stick eigene Aktien (zu
Anschaffungskosten von T€ 3.465).

10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es ergaben sich keine berichtspflichtigen Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag und dem
Aufstellungsdatum, tber die zu berichten ware.
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VIII Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir  versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen fur die Halbjahresfinanzberichterstattung der
Konzernhalbjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlielich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwiclclung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben
sind.

Frankfurt am Main, 27. August 2021

Martin Stirner
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